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央行再推流动性管理新工具

公开市场买断式逆回购有何用途
据新华社电 中国人民银行28日

宣布推出新工具——公开市场买断式
逆回购。这个货币政策工具有何用
途？此时推出这一工具释放出什么信
号？

当日一早，中国人民银行发布公告
称，为维护银行体系流动性合理充裕，
进一步丰富央行货币政策工具箱，中国
人民银行决定从即日起启用公开市场
买断式逆回购操作工具。

操作对象为公开市场业务一级交
易商，原则上每月开展一次操作，期限
不超过1年。

想弄懂此次推出的买断式逆回购，
要先搞清楚央行的逆回购是个什么操
作。

央行向市场上投放流动性，不是直
接向金融机构“给钱”，而往往通过“借
钱”来实现。中国人民银行会向一级交

易商购买有价证券，并约定一个期限，
让一级交易商再把有价证券买回去。

简单来说，逆回购就是央行主动借
出资金，通过从一级交易商购买有价证
券来向市场投放流动性的操作。

相较于逆回购操作，买断式逆回购
有何创新和特点？

首先，买断式逆回购“买断”了有价
证券再行回购或另行卖出的权利。

根据公告，回购标的包括国债、地
方政府债券、金融债券、公司信用类债
券等。

目前，我国货币市场的主流模式是
质押式回购，交易中债券押品被冻结在
资金融入方账户，无法继续在二级市场
流通。一旦出现违约等情形，这种冻结
不利于保障资金融出方权益。

“近年来，越来越多海外投资者进
入我国债券市场，他们更习惯国际上普

遍采用的买断式回购。”中国民生银行
首席经济学家温彬认为，央行推出买断
式逆回购，可以缓解质押品冻结对金融
机构整体流动性监管指标压力，持续提
升银行间市场的流动性、安全性和国际
化水平。

其次，买断式逆回购可减少利率招
标中的“搭便车”行为。

此前，在利率招标过程中，一些机
构不积极参与投标，而是等待其他机构
报出利率后，选择接受较低的利率，从
而节省自身成本。这种好似“搭便车”
的行为，容易导致市场上的投标竞争不
足，无法真实反映资金的需求程度。

此次公告明确，公开市场买断式逆
回购采用固定数量、利率招标、多重价
位中标。这意味着，机构可根据自身情
况选择不同利率投标，按照从高到低的
顺序依次中标，机构的中标利率就是自

己的投标利率。
此外，买断式逆回购能增强1年以

内的流动性跨期调节能力。
当前，我国的货币政策工具箱中，

有不少流动性投放工具，主要包括7天
期公开市场逆回购操作，1年期的中期
借贷便利（MLF），以及投放长期流动性
的国债买入和降准。

“此前货币政策工具箱中1个月到
1年期的中短期流动性投放工具较为欠
缺，此举将大大增强1年以内的流动性
跨期调节能力。”温彬说，买断式逆回购
期限不超过1年，预计将覆盖3个月、6
个月等期限，有助于提升流动性管理的
精细化水平。

专家表示，新工具将进一步提升我
国货币政策调控的精准性，更有能力维
护年末流动性合理充裕，可为经济稳定
增长提供良好的货币金融环境。

据新华社电“最新的天气会商表
明，神舟十九号载人飞行任务发射日天
气较好，各项气象条件满足任务要求，
适宜发射。”酒泉卫星发射中心气象室
任凤杰28日向记者介绍。

根据计划，我国近期将发射神舟十
九号载人飞船。连日来，发射场进行了
最后一次全区合练和全系统气密性检
查，目前，火箭、飞船完成加电性能测
试，航天员及发射场各系统进行全流程
发射演练，均状态良好。

据了解，这次发射任务时值秋末，
发射场夜间温度较低，为保障神舟十
九号载人飞行任务圆满成功，中心气
象人员紧守最后一道“天气关”，于一
个月前便开展了关键设备的状态检查
工作，并针对10月份天气特点开展了
历史天气回顾和专项天气分析，对历
史大风、降水、低温等重点气象要素进
行专题分析，以提高对复杂天气的机
理认识。

连日来，他们与各相关气象部门进

行多次联合会商，连续监测气象要素，
实时分析最新气象资料，针对发射场及
周边地区天气背景和重点天气要素的
变化情况，为窗口天气预报打好基础，
为任务提供更加精确可靠的气象服务
保障。

“我们全体气象工作者将守好最后
一班岗，确保为各系统相关设备和人员
提供及时准确的天气服务，助力神十九
发射任务顺利实施，为指挥部决策提供
可靠的科学依据。”任凤杰说。

据新华社电 记者从中国科学院
南京地质古生物研究所获悉，通过对
中生代古蝉的形态特征进行系统分
析，研究人员发现，约1.5亿年前古蝉
通过新老类群的演替，实现了飞行能
力的显著提升。

这一研究由中国科学院南古所
学者领衔的国际古生物团队完成，向
公众生动展示出一场在远古天空悄
然开展的“飞行竞赛”。

蝉俗称知了。在距今约2.6亿至
1亿年前，古蝉总科是具有代表性的
树栖昆虫。它们在这一时期非常繁
盛，保存了大量的化石，并且与现代
蝉类也有密切的亲缘关系，是研究昆
虫飞行能力演化的理想对象。

研究团队发现，在约1.5亿年前
的侏罗纪晚期，古蝉类群经历了一次
显著的演替事件。早期古蝉具有近
似椭圆形的前翅、较大的后翅和较小
的中胸，而晚期古蝉则演化出近似三

角形的前翅、较小的后翅和较大的中
胸。这种形态变化使晚期古蝉的飞
行能力显著提升。

“我们发现，晚期古蝉的翅载荷
提高了92%，飞行速度提升了39%，
飞行肌肉占比提高了19%，显示出飞
行灵活度和效率均有显著提高。”研
究论文第一作者、中国科学院南古所
博士许春鹏说。

领导此项研究的中国科学院南
古所研究员王博介绍，之所以出现这
样的“飞行竞赛”，很可能是由于当时
空中出现了新的捕食者。在约1.55
亿年前到约1.35亿年前，早期鸟类迅
速繁盛起来，并成为森林中强有力的

“捕食家”。早期鸟类多以昆虫为食，
体形硕大的古蝉正是理想的食物来
源。这一压力促进了古蝉类群的演
替。

相关成果已于近日发表在国际
学术刊物《科学进展》上。
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早期古蝉（上）与晚期古蝉（下）翅膀
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据新华社电 记者昨日从中国黄金
协会了解到，今年前三季度我国黄金产
量268.068吨，同比下降1.17%；黄金消
费量741.732吨，同比下降11.18%。

从生产端看，2024年前三季度，国
内黄金矿产金完成209.710吨，有色副
产金完成58.358吨。此外，进口原料
产金111.207吨，同比增长15.51%。

中国黄金协会有关负责人表示，前
三季度，一些黄金矿山企业和大型黄金
冶炼企业紧抓金价高企的机会，调整产
能结构，优化生产布局，但由于老矿山

易开采资源逐渐减少，一些新建大型矿
山尚未形成生产能力，黄金产量总体回
落。

随着黄金企业加快“走出去”步伐，
前三季度，我国重点黄金企业境外矿山
矿 产 金 产 量 51.896 吨 ，同 比 增 长
20.50%。

从消费端看，黄金首饰消费量
400.038吨，同比下降27.53%；金条及
金币消费量 282.721 吨，同比增长
27.14%；工业及其他用金58.973吨，同
比下降2.78%。中国黄金协会分析称，

高金价对黄金首饰消费造成明显压制，
但溢价相对较低的金条及金币消费仍
保持较大幅度增长。

今年以来，国内外黄金价格不断攀
升。伦敦现货黄金9月底收盘价较年
初上涨 26.75%，上海黄金交易所
AU99.99黄金9月末收盘价较年初上
涨23.80%。

受金价上涨提振，前三季度，国内
黄金交易型开放式指数基金（黄金
ETF）持有量上升至91.39吨，较2023
年底增长29.93吨，涨幅达48.69%。

前三季度我国黄金产量、消费量均同比下降


