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近日，债市再现调整，引发
了不少投资者对银行理财产品
运作的关注。那么，此次债市波
动究竟会对理财产品的运作带
来怎样的影响？是短期调整还
是长期趋势？我们又该如何应
对？让我们一起从以下几个角
度一起来看看吧。

债市波动成因

上周债市震荡调整，主要
原因是市场对央行政策的预期
发生变化。稳汇率、防风险背景
下，降息预期短期或落空，但通
过降准降低银行负债成本仍可
期。《政府工作报告》中提到“择
机降准降息”，意味着降准可
期，但降息更可能优先结构性
降息，全面降息预期延后。

另一方面，央行仍强调对
于一些不合理的、容易削减货
币政策传导的市场行为加强规
范，表明资金空转、长端利率超
调仍然是央行关注点。同时，央
行还要求强化预期引导，坚决
防范汇率超调风险，表明稳汇
率仍然是重要考量。

支撑债券市场的
核心逻辑并未动摇

展望后市，降息预期削弱
与风险偏好强化下债市短期内

或仍偏弱运行，利率中枢将有
所上升。收益率曲线的持续平
坦化或为短债带来更高赔率，
大幅下行还需等待降准落地或
央行资金投放加大带来资金面
的明显转松。

另一方面，最新出炉的2月
出口和通胀数据，都显示需求
仍待修复，外部冲击不确定性
仍大。如果需求迟迟未能恢复，
资金利率可能也会迎来自发式
宽松，这将带来一定的交易
机会。

不同类型理财产品
在本次波动中所受影响

银行理财产品的投资标的
和结构不同，受债市波动的影
响也有所差异：

现金管理类产品主要投资
于短期限、高流动性的资产，受
债市波动的影响较小，但收益
率可能随市场利率变化而
调整。

固收类理财产品以债券为
主要投资标的，债市波动会直
接影响其净值表现——尤其是
久期较长的债券，对利率变化
更为敏感，可能导致产品净值
短期内出现回撤。

混合类理财产品同时配置
债券和权益资产，债市波动的
影响相对较小，但如果债券配
置比例较高，仍可能对整体收
益产生一定冲击。在当前市场
波动调整的背景下，您可以根
据自身风险偏好与持有的理财
产品类型，做好相应的风险管
理，均衡配置，找到“进可攻、退

可守”的灵活姿态。

应对波动投资者
具体可以怎么做？

对已持有相关理财产品投
资者的建议：从历史数据来看，
债券市场具有一定的周期性，
短期的波动并不影响其长期的
投资价值。因此，流动性需求不
高的资金，在评估产品后续表
现后，可考虑继续持有，以待
修复。

但如果投资期限较短，且
对资金流动性要求较高，在评
估产品后续表现后，若认为市
场短期难以快速反弹，可考虑
在合适时机赎回，避免进一步
损失。

对准备投资理财产品投资
者的建议：①做好风险偏好匹
配如果投资者风险偏好较低，
追求稳健的收益，在债市大幅
调整后，虽然债券价格下跌可
能带来一定的投资机会，但考
虑到市场的不确定性，仍需谨
慎选择。可以选择一些投资于
高信用等级债券、期限较短的
银行理财产品，以降低风险。②
资产配置多元化可以适当配置
一些含有其他类型资产的产
品，如权益等，以分散单一市场
波动带来的风险。

债市调整是市场周期的正
常现象，投资者需避免“追涨杀
跌”，基于自身风险承受能力与
资金期限保持理性和长期视角
是实现财富稳健增长的关键。

（记者李小娟）

投资有风险，理财需谨慎
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8月4日，中国人民银行、国
家金融监督管理总局、中国证监
会联合发布《金融机构客户尽职
调查和客户身份资料及交易记录
保存管理办法（征求意见稿）》，向
社会公开征求意见，截止日期为
9月3日。此次发布的征求意见
稿对金融机构客户尽职调查和身
份资料管理等方面作出重要调
整，其中拟取消个人单笔存取现

金5万元以上需登记资金来源或
用途的规定备受关注。

与2022年版本相比，征求意
见稿删除了“个人办理单笔5万
元以上现金存取需登记资金来源
或用途”的条款。调整后，金融机
构对个人办理单笔5万元以上现
金存取业务，不再进行资金来源
和用途登记，而是对洗钱高风险
情形采取强化尽职调查措施。这

一变化旨在平衡反洗钱监管与金
融服务便利性，避免“一刀切”的
规定给普通用户带来不便。

此次修订是为了落实2025
年 1月1日起施行的新《中华人
民共和国反洗钱法》。新法进一
步完善了包括客户尽职调查在
内的反洗钱义务规定，突出基于
风险开展客户尽职调查的工作
导向。

通过此次《管理办法》的修
订，旨在明确和细化金融机构客
户尽职调查和客户身份资料及交
易记录保存有关规定，推动金融
机构有效落实《反洗钱法》，同时
有效应对反洗钱国际评估。根据
《征求意见稿》：尽管取消了个人
单笔5万元以上现金存取的资金
来源和用途登记，但金融机构仍
需对现金汇款、贵金属买卖等单
笔超过5万元的一次性业务，开
展尽职调查，并登记客户身份基
本信息，留存客户有效身份证件
或者其他身份证明文件的复印件
或者影印件。

（记者李小娟）

债市又现调整，我们怎么应对？

三部门拟取消个人5万元以上
现金存取登记来源用途规定


